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法兰西共和国 

2021 年跟踪评级报告 

本次评级结果1： 

长期本币信用等级：AAi+ 

长期外币信用等级：AAi+  

评级展望：负面 

上次评级结果： 

长期本币信用等级：AAi+ 

长期外币信用等级：AAi+ 

评级展望：负面 

本次评级时间：2021 年 12 月 22 日 

 

 

http://www.lhratings.com/
http://www.lhratings.com/file/4c43b0d2-c06b-4174-890b-76b5c21a45de.pdf
http://www.lhratings.com/file/7af2270c-b50d-492f-b5b2-a53d4a310669.pdf
http://www.lhratings.com/file/7af2270c-b50d-492f-b5b2-a53d4a310669.pdf
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评级概况：  

Ḥ ᵀ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ ḤĿ̃ ῌ ῍ Ҋץ̂ ľ Ŀ̃

Һ Ḥ ԅ ̆‗ ῒ ȁ Ḥ ҹAAi+， ҹ Ȃ  

2020 ̆ ᵣḠ ̆ᵖ׆ ᾴ ᴪ ҽȁ ҽ ҽҬ

̆ ⱬל ̆ ל ₮ Ȃל Ҭ

  ‖₯ ҹҤ ӊѿ ῃ̆ -8.0%̆ 1946 ץ Ȃ

ԍ Ạ₮Ҥ └ ҙẠ₮ ̆ ҙ ⌠ ‖₯̆ ҙ

Ҋ 8.0%Ȃ   ‖₯Ҋ̆ ҙ ֟ ≠ ⱬ Ҋ ̆ᵖ

Ҋ ᾟ ׅ ԍ Ȃ Ạ₮ ̆ѿ ҉⁞

ԅ ‖₯̆ᵖӞ ’ ⱬ̆ ῒṽⱵ Ȃ

₮ ḱ ᶏ 3,270ַ ᾝ ᴑҙ Ḡ̆

ṽⱵ №≢ 9.2% 115.1%Ȃ ̆ ῃ ȁ ꜚ⁞

Ҋ̆ ₮ Ҋ ̆ ̆ ῀ Ҋ

15.7%̆ 2019 6Ṑ̕ ṽ ҉ 281.8%̆ ѿ ⱴ▲

ṽễט ⱬȂ 

2021 ̆ ȁ ľ ῐĿ ┬ ⅞ ᵬ

Ҋ̆ ԋ ꞊ ̆ῒҬ̆ ῤ ₮ ҉ ̆ ҙ ֟ ץ

₮ ̆ᵣ ₮ ḱ ⱬȂ ῀ ̆ ԍῃ ᶫ Ҭ

’ⱴ▲ץ Ῥ ҉ ̆ Ȃ ̆ ꜛ ⅞

’Ῥ ̆ ṽ ̆ ⱬ 2022 Ȃ ᵣ ̆

2021 ῃ 5%̆ GDP ṿ 8.0%Ȃ 

 

评级关键驱动因素 

Һ ᴨ̔ל 

1.法国经济体量较大，经济发达且多元化程度较高，抵御风险冲击的能力较强；受益于经济

转型所提出的“法国振兴”计划和庞大的高素质劳动力人才，将有效支撑法国经济的持续性增长

和发展 

ᵬҹῃ ᵣӊѿ ԋ ᵣ̆2020 ⌠ 26,244.2ַ ᾝ̆

Ȃ ̆2020 ֲ GDP 40,298.9 ᾝ̆ ᵞԍ AAAi

AAi+ ̆ᵖ ῃ ῤׅ ԍ╠↓̆ΐ ⱬ̆

2021 ֲ GDP 45,000 ᾝ̆2022 ѿ 48,000 ᾝȂ׆ ҉ ̆

ᾝ ֟ҙ ̆Ҍֽΐ ү ֟ҙ̆ ҙᵣ ̆ῒҬ ȁ

ȁ ῃ ΐ ᾢ ̕ ̆ ҕ ԋ ῾ҙ₮ ̆

ΐ ѿ ῾֟ ֟ҙ ғ ᾝ ῾֟ ₮ Ȃ 
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2020 ̆ ‖₯ ⱴ ԅ Ȃ1,000 ַ ᾝ ⅞

ԍ ̂300ַ ᾝ̃ȁ Ԉⱬ ̂340ַ ᾝ̃ ̂360ַ ᾝ̃҈ҩ

Ȃ ҩ ̕ Ԉⱬ ↕ Ҭ ᴑҙ ᶫ

ץ̆ ֟ҙ ̆ ֟ҙ ̆ⱴ ⱬ̕ ↕

ֲ ҙ ҙ ⅞ȁⱴ ȂῒҬ̆ Ҭ

200ַ ᾝ ԍ⇔ ȁ ̆ῒҬ 75ַ ᾝ ԍ ȁ

⇔ ̆ Ῑ ȁ ֲ ᴑҙ Ȃѿ ץ ̆ ̆ΐ

ҹ ᵣ ̆ Ҍֽ ҙ ӊѿ̆

ֲҬ ҙ ֲ ӊѿ̆Ꞌꜚⱬ ԍ Ȃ 

2020 ̆Һ ԍ ‖₯ԅ ᴨ֟לҙ̆ ԅῒ

̆ ⅞ ꜛԍ ⱴ ֟ҙ ̆ ⱴῒ ԈⱬȂ2020 ̆

ҹ-8.0%̆ ԍ AAAi AAi+ ≢ ̕ᵖ ῀ 2021 ̆ ₮

̆ѿ ȁԋ ҈ №≢ҹ 1.5%ȁ18.8% 3.3%̆ ל ꞊̆҈

ᾝ ֽ ԍ ῌ̆β ↓ ԋᵝȂ 2021 5% 2̆022

ҹ 4% Ȃ 

 

2. 作为欧盟和欧元区主要成员国之一，法国具有强有力的外部支持，并且随着法国在欧盟影

响力的提升，有助于进一步增强法国的国际影响力 

ᴍ ѿ ꜛ Ȃ ⅞̆

׆ 400ַ ᾝ ̆ ῒ Ȃ2021 8 ̆ ԅ

51ַ ᾝȂῒ ̆ ᾝ ᴍᶏῒ ̆ ṽễט

ꜚ Ȃ2020 Ҋ̆ ṽⱵ₮ ҉ ̆ᵖ≠

₮₮ Ҋ ̆ 273.1ַ ᾝ ≠̆ ₮ GDP ṿҊ 1.2%̆ 2019 ⁞ 0.2

ҩ № ̆ҍ 2019 Ȃ 

ᵬҹ ԋ ᵣ̆ ᵣ ⌠ ᾝ ԓ№ӊѿ̆ ῤ ΐ

ⱬ ̆ҍ ѿ ῤ Ȃ2021 12 ̆ ᾥ

2022 1 1 ̆ ᴋ ṿҺ ̆Һ ȁ Ṝ

Ȃ ׆ 2022
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ל Ҍ ̆Ҍ ⱬל ∆ Ȃ ᴋ ᾥ ̆ᵖ ╠ ᵹ

≠ ᾴץῃⱬ ᾥ ᴋȂ4 ╠̆ ᾥ Ҍץ ԍᴋᵥᴰ ᾴ

ᴍ̆ ₮ ᴧ ̆ᵖ ̆ Ҍ Ῥ

ⱴ   ̆ ֓ ᴪ ҹ ᾥ ᴋ ҉ Ȃ╠ ᾟ ᾥ

̆ᵖң Ҍ ᾥ ᴋ ѿ ⱬȂ ̆ ╠ ҍ

Ҋѿ ҽ ᴋ ᴚ ̂ ̃ȁ ᾴҺ ѿ ῃⱬ‰ ҽ יּ

̂ ̃ ᵣֲ ᾥ Ȃ׆ ̆ ╠ ֽ ԍ ᾥ ̆

17% Ȃ ᵣ ̆2022 ̆ᵖ └ ̆ ᵣ└ẫῃץ

Ḡ ῒ ̆ ᾴ Ҍᴪ

‖₯ ꜚȂ 

 

Һ ῏ ̔ 

1. 多项补助计划令法国财政赤字大幅上行，政府债务飙升，财政收入对政府债务的保障程度

有所下滑 

2020 3 11 ̆ ₮ԅ ꜛȁ Ḡ ȁ ꜛȁ ⅞

ꜛ ᶏ ῒ ꜛ ⌠ 3,270ַ ᾝ̆ ԍ GDP 14.2%Ȃ ҩ ꜛ ⅞

ԅ Ḡẫᵣ ⱴ ₮ȁ ᵬ ⅞ ȁ ᵞ ῀

ꜛȁ Ҭ ᴑҙ ꜛ Ḡ ץ Ҥ ҙ ̆

ԍ ᴪ ≠ ᴪ ט ⱴ ꜚ 2020 ₮҉ Һ ̆ ₮

҉ 5.4%Ȃ ѿ ̆ ꜚ Ả 2̆020 ֟ ₮

῀ȁҩֲ ῀ ᴪ Ҋ ῀₮ Ҋ ̂ Ҋ

5.0%̃Ȃ Ҋ̆ ₮ ҉ ̆ ԍ GDP 9.2%̆ 2019 6.1ҩ

№ ̆ ԍ AAAi AAi+ 2̕020 ṽⱵ GDP ṿ↕ 115.1%̆

2019 ҉ 17.5ҩ № ̆ ṽⱵ 100%̆ ₮ AAAi

AAi+ Ȃ ῀Ҋ ȁ ṽⱵ҉ ’Ҋ 2̆020 ῀

ṽⱵ Ḡ Ҋ 7.9ҩ № 45.7%̆ ṽⱵḠ ⱬ Ȃ 

2021 ̆ ׅ ꜚ ҉̆ ₮ԅ 1,000ַ ᾝ

“ ῐ” ⅞̆ ԍ 2022 ⌠ ╠ ̕

̆ 2021 GDP ҹ 8.0% 2̆022 GDP

ṿҹ 5.0%̕2021 2022 ṽⱵ GDP №≢ҹ 116.0% 113.0%Ȃ 

 

2. 对外贸易长期赤字，短期偿债压力较大 

2020 ṽ 73,947.5ַ ᾝ̆ ҉ 18%̆ ԍ GDP ṿҹ 281.8%̆

ᵞԍ AAi+ ≢ ̆ᵖ ԍ ȂῒҬ ṽ ṽ Ҭ ҹ 24.8%̆ 2019

http://www.lhratings.com/


                                             主权评级报告 

www.lhratings.com 5 

̕ ֲ ṽⱵ ↕ 49.5%̆ 2019 ҉ 20.4%Ȃ׆ ҉ ̆

ṽ 32,103.3ַ ᾝ̆ ⌠ ṽ ᶛ 43.4%̆ ṽⱵễט ⱬ Ȃ2020 ̆

ԍ₮ ꜚ ⁞ ṽⱵ ҉ ̆ ῀ ṽ ṽ №≢

Ҋ 5.2 21.6ҩ № 13.1% 52.8%̕ ̆2020
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ᴆ 1̔ 

2016̇2020 Һ  

项目 2020 年 2019 年 2018 年 2017 年 2016 年 

 
     

ӈ GDPַ̂ ᾝ̃ 23,028.6  24,376.4  23,633.1  22,972.4  22,341.3  

ӈ GDPַ̂ ᾝ̃ 26,244.2  27,288.3  27,896.8  25,890.3  24,712.6  

GDP ̂%̃ -8.0  1.8  1.8  2.4  1.0  

CPI ̂%̃ 0.5  1.3  2.1  1.2  0.3  

ҙ ̂%̃ 8.0  8.4  9.0  9.4  10.1  

      

ֲ GDP̂ ᾝ̃ 40,298.9  41,989.7  43,021.4  40,053.6  38,332.7  

₮ GDP ṿ̂%̃ 78.2  76.6  77.2  77.6  78.0  

GDP ṿ̂%̃ 23.8  24.4  23.9  23.4  22.6  

₮ GDP ṿ̂%̃ -1.9  -0.9  -1.2  -0.9  -0.5  

ѿ֟ҙ GDP ṿ̂%̃ 1.6  1.5  1.6  1.5  1.4  

ԋ֟ҙ GDP ṿ̂%̃ 16.4  17.4  17.2  17.2  17.4  

҈֟ҙ GDP ṿ̂%̃ 71.2  70.0  70.1  70.3  70.5  

ҙ ᾟ ̂%̃ 17.1  16.0  15.6  15.4  15.1  

ҙҌ ̂%̃ 2.7  2.5  2.7  3.1  3.7  

ҙ ROÂ%̃ 0.3  0.4  0.4  0.4  0.4  

ҙ ROÊ%̃ 4.1  6.0  6.5  6.4  6.5  

Ὲ῍       

῀ַ̂ ᾝ̃ 12,107.8  12,745.7  12,609.6  12,300.6  11,851.7  

῀/GDP̂%̃ 52.6  52.3  53.4  53.5  53.0  

₮ַ̂ ᾝ̃ 14,227.8  13,492.8  13,150.5  12,980.2  12,664.4  

₮/GDP̂%̃ 61.8  55.4  55.6  56.5  56.7  

ᵩַ̂ ᾝ̃ -2,120.0  -747.1  -541.0  -679.6  -812.6  

ᵩ/GDP̂%̃ -9.2  -3.1  -2.3  -3.0  -3.6  

ṽⱵ ַ̂ ᾝ̃ 26,501.0  23,795.0  23,149.0  22,586.0  21,885.0  

ṽⱵ /GDP̂%̃ 115.1  97.6  98.0  98.3  98.0  

῀/ ṽⱵ̂%̃ 45.7  53.6  54.5  54.5  54.2  

      

₮ ַ̂ ᾝ̃ 7,596.1  8,935.5  9,156.8  8,347.0  7,803.8  

ַ̂ ᾝ̃ 8,081.7  9,191.2  9,478.8  8,582.0  7,936.2  

₮ ַ̂ ᾝ̃ -485.6  -255.6  -322.0  -235.0  -132.4  

῀ַ̂ ᾝ̃ 9,680.7  11,484.9  11,677.0  10,530.8  9,860.7  

ᵩ ַ̂ ᾝ̃ -490.6  -82.1  -243.8  -179.8  -122.1  

ᵩ /GDP̂%̃ -1.9  -0.3  -0.9  -0.7  -0.5  

 ַ̂ ᾝ̃ -8,534.7  -6,929.9  -5,214.5  -5,541.9  -3,062.9  

 /GDP̂%̃ -32.5  -25.4  -18.7  -21.4  -12.4  
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ṽ ַ̂ ᾝ̃ 18341.33  15446.10  14434.07  15309.69  13871.08  

ṽ/ ṽ ̂%̃ 24.8  24.6  24.8  26.4  27.8  

῀/ ṽ ̂%̃ 13.1  18.3  20.0  18.2  19.8  

῀/ ṽ̂%̃ 52.8  74.4  80.9  68.8  71.1  

数据来源：世界银行、IMF、法国统计局、法国财政部、法国中央银行，联合资信整理 

 

 

 

2 2021̇2022  

项目 2021 年一季度 2021 年二季度 2021 年第三季度 2021 年预测 2022 年预测 

GDP ̂%̃ 1.5 18.8 3.3 5.0 4.0 

CPI ̂%̃ - - - 4.0 2.0 

ҙ ̂%̃ 7.8 7.8 7.9 8.0 6.0 

ֲ GDP̂ ᾝ̃ - - - 45,000.0 48,000.0 

ᵩ /GDP̂%̃ - - - -8.0 -5.0 

ṽⱵ /GDP̂%̃ 118.1 114.9 - 116.0 113.0 

ᵩ /GDP̂%̃ - - - -1.7 -1.4 

数据来源：历史数据来源于世界银行、IMF、欧盟统计局、法国统计局、欧洲央行，预测数据来源于联合资信
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ᴆ 2̔  

Ḥ Һ  
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ᴆ 3̔ 

Һ Ḥ ῒ ӈ 

 

Ḥ Һ Ḥ Ḥ Ḥ ̆ Һ

ȁ Ḥ ⅞№ҹ҈ ̆№≢ AAAiȁAAiȁAiȁBBBiȁBBiȁBiȁCCCiȁCCiȁCi

Di ̆ῒҬ̆ AAAi CCCi ̂ Ҋץ̃ ̆ ҩḤ ľ+Ŀľ-Ŀ

̆ ᵞԍ Ȃΐᵣ ӈ Ҋ̔ 

 

等级 级别 含义 

投资级 

AAAi Ḥ ᵞ̆ ễטṽⱵ ⱬ ̆₃ӍҌ Ҍ≠ ’ Ȃ 

AAi 
Ḥ ᵞ̆ ễטṽⱵ ⱬ ̆ Ҍᴪ ⌠ Ҍ≠ ’

Ȃ 

Ai 
Ḥ ᵞ̆ ễטṽⱵ ⱬ ̆ ⌠ ᴆҌ≠

Ȃ 

BBBi 
Ḥ ѿ ̆ΐ ⱬ ễטṽⱵ ̆ᵖ ᴆҌ≠

Ȃ 

投机级 

BBi 
ѿ Ḥ ̆ ׆ ҙ ễטṽⱵ ̆ᵖ ⌠

Ҍ≠ ᴆ‖₯Ȃ  

Bi 
Ḥ ̆Ḡ ṽⱵ ῃ ⱬ ̆ ╠ ễ ṽⱵ ̆ṽⱵ Ḡ

ⱬᶭ ԍ ҙ Ȃ 

CCCi 
Ḥ ̆ṽⱵḠ ⱬ ̆ Ḥ ̆ Ԋᴆ ҹ

Ȃ 

CCi Ḥ ̆₮ ԅ ԊᴆᾢᾠȂ 

Ci Ḥ ̆ Ԋᴆ Ȃ 

违约级 Di ̆ ῀ Ȃ 
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权利与免责声明 

 
1. ҹ Ḥ ̆ ӥ ̆ᴋᵥ ҩֲҌ └ȁ ȁ₮

̕ ᶏ ̆Ҍ ῏ῤ ̆ғҌ ԍᴋᵥ Ȃ 

2. Ḥ ᶏ ȁ‰ ҌᵬᴋᵥḠ ̕

῏№ ҹ Ḥ ԍ ῏Ḥ ╠ ̆ Ԋ ̕

ғҌ ҹ ӯȁ₮ ȁ ᴋᵥ ֟ Ȃ 

3. ḤḠ ԇץ ȁ ȁ ҍ ≠Ȃ 

4. ḤҌ ᴋᵥ ̂ ҩֲ ̃ ᶏ Ḥ

ȁ ȁ ҍ ꜚ ᴋᵥ ̆֞Ҍ ֲ ᶏ

ᶫ ҈ ֟ ᴋᵥ ᴋȂ 

5. ᴋᵥᶏ ᶏ ҹ ≠ҍ ῏ᾧ Ȃ 
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