
 

 
1 

法兰西共和国跟踪评级报告 

本次评级结果 

长期外币信用等级：AAi+ 

长期本币信用等级：AAi+ 

评级展望：稳定 

上次评级结果 

长期外币信用等级：AAi+ 

长期本币信用等级：AAi+ 

评级展望：稳定 

本次评级时间 

2019 8 29  

主要数据 

 2018 年 2017 年 2016 年 2015 年 2014 年 

名义 GDP（亿美元） 27,752.5  25,876.8  24,661.5  24,394.4  28,567.0  

实际 GDP 增速 （%） 1.5  2.2  1.2  1.1  1.0  

CPI 增幅（%） 2.1  1.2  0.3  0.1  0.6  

失业率（%） 9.1  9.4  10.1  10.4  10.3  

人均 GDP（美元） 42,877.6  40,045.6  38,253.4  37,937.9  44,616.4  

财政盈余/GDP（%） -2.6  -2.7  -3.4  -3.6  -3.9  

政府债务/GDP（%） 98.6  98.5  96.6  95.6  94.9  

财政收入/政府债务（%） 54.3  54.6  55.0  55.6  56.2  

外债总额/GDP（%） 210.6  223.9  202.4  204.1  192.4  

CAR/外债总额（%） 19.5  18.1  19.7  19.8  19.9  

注：1. 实际 GDP 增长率以本币计算，不考虑汇率变动因素； 

2. 财政盈余/GDP 为负表示财政赤字相当于 GDP 的比值； 

3. 政府债务为一般政府债务总额； 

4. CAR 为经常账户收入。 
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马克龙政府迅速推进结构性改革引发“黄

马甲”运动等大规模抗议示威，通过暂停燃油税、

组织全国大辩论、推出改革措施回应诉求等措

施，支持率回升；欧洲议会选举预计不会改变马

克龙政府改革方向 
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法国国家治理能力总体很强，但政治稳定

性显著偏低 
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受天然气价格上调影响通胀水平同比上升，

未来随着经济增速放缓或有所回落  
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受益于马克龙政府劳动力市场改革诸项措

施初步显现成效，失业率降至历史新低，但仍处

于高水平 
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图 2：法国实际 GDP 增速 

 

数据来源: IMF 

表 1：法国宏观经济表现 

 2018 年 2017 年 2016 年 2015 年 2014 年 

名义 GDP（亿欧元） 23,490.2  22,917.1  22,285.7  21,984.3  21,497.7  

名义 GDP（亿美元） 27,752.5  25,876.8  24,661.5  24,394.4  28,567.0  

实际 GDP 增速（%） 1.5  2.2  1.2  1.1  1.0  

CPI 增幅(%) 2.1  1.2  0.3  0.1  0.6  

失业率（%） 9.1  9.4  10.1  10.4  10.3  

注：实际 GDP 增速以本币计算，不考虑汇率变动因素。 

数据来源：IMF 

 

图 3：法国 CPI 增长率 

 

数据来源: IMF 



 

 
4 
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法国人均 GDP 水平很高且持续增长；得益

于马克龙政府的改革政策，全球竞争力有所提

升 

ᵬҹҕ ҙ ӊѿ̆ ֲ GDP 

2̆018 ⌠ 42,877.6 ᾝ̆ ҉ 7.1%Ȃ
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消费在经济中占主导地位，产业结构总体

保持稳定 
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银行业稳健性指标表现良好，金融系统

稳定性较高 

֟ҙ ̆ ῒ ᵣ Ҭ
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图 4：法国失业率 

 

数据来源: IMF 

图 5：法国人均 GDP 

 

数据来源: IMF 
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法国政府继续削减公共支出，推行财政整

固改革，但为应对“黄马甲”运动推行的一系列

暂免征税和福利措施将在短期内推升财政赤字 
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ᴪ ȁ╝⁞ ȁ 30% ≠

Ȃ 
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2018 ̆ ₮ҹ 13,193.6ַ ᾝ̆
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̆ ⁞ ῏̕ ₮
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数据来源: IMF 
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表 2：法国政府财政表现 

 2018 年 2017 年 2016 年 2015 年 2014 年 

财政收入（亿欧元） 12,583.1  12,327.0  11,848.0  11,690.0  11,461.0  

财政收入/GDP 53.6  53.8  53.2  53.2  53.3  

财政支出（亿欧元） 13,193.6  12,941.9  12,608.0  12,487.0  12,300.0  

财政支出/GDP  56.2   56.5   56.6   56.8   57.2  

财政盈余（亿欧元） -610.4  -614.9  -760.0  -797.0  -839.0  

财政盈余/GDP -2.6  -2.7  -3.4  -3.6  -3.9  

数据来源: IMF 

一般政府债务水平一般且略有上升，显著

高于同级别国家；政府债务结构合理，偿债压力

可控， 

2018 ̆ ѿ ṽⱵ ҹ 23,160.0

ַ ᾝ̆ ҉ 2.6%̕ ṽⱵ ҍ GDP

ṿҹ 98.6%̆ ҉ ҉ 0.1 ҩ № ̆ ṽⱵ

ⱴ Ȃ׆ 7 ץ ₮̆ ԓ ѿ ṽⱵ
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图 7：法国政府债务相当于 GDP 的比值 

 

数据来源: IMF 
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图 6：法国财政盈余相当于 GDP 的比值 
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表 3：法国一般政府债务情况 

 2018 年 2017 年 2016 年 2015 年 2014 年 

政府债务总额（亿欧元） 23,160.0 22,573.6 21,525.0 21,013.0 20,399.0 

政府债务总额/GDP（%） 98.6 98.5 96.6 95.6 94.9 

财政收入/政府债务总额（%） 54.3 54.6 55.0 55.6 56.2 

数据来源: IMF 

财政收入对政府债务保障能力一般，较上

年小幅下滑  

̆ ῀ ṽⱵ Ḡ ⱬ

Ҋ Ȃ2018ל ̆ ῀ҍ

ṽⱵ ṿҹ 54.3%̆ ҉ Ҋ 0.3ҩ № ̆
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Ὲ 2019 ̆ҹ
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贸易和经常账户持续逆差，但服务贸易大

幅盈余带动贸易逆差有所收窄；国际投资情况

有所改善 

2018 ̆ Ⱶ₮ 8,996.9ַ

ᾝ̆ ҉ 8.4%̕ ҹ 9,211.3ַ ᾝ̆

҉ 7.8%̕ 214.4ַ ᾝ̆ ҉ Ҋ

10.3%̆Һ Ⱶ ᵩ ҉ ̕

ᵬҹҕ ѿ 2̆018 ҙ ῀
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ᵩ ҉ 16.3%̕ ↕

ѿ 2̆018 565.0ַ ᾝ̆

҉ ҉ 4.5%̆Һ 2018 ┬

ⱴפ ҉ Ȃ 
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̆ ԍ ̆
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Ȃ2018 ̆  ҹ-3,066.6ַ
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ҩ № ̆ ’ Ȃ 

 

表 4：法国经常账户及国际投资情况 

 2018 年 2017 年 2016 年 2015 年 2014 年 

出口总额（亿美元） 8,996.9  8,303.5  7,807.6  7,772.6  8,532.6  

进口总额（亿美元） 9,211.3  8,542.5  7,991.6  7,870.9  8,894.8  

净出口（亿美元） -214.4  -238.9  -184.0  -98.3  -362.2  

经常账户收入（亿美元） 11,409.8  10,483.0  9,838.6  9,850.0  10,942.8  

经常账户余额（亿美元） -195.8  -148.3  -185.5  -89.8  -273.2  

经常账户余额/GDP（%） -0.7  -0.6  -0.8  -0.4  -1.0  

国际投资净头寸（亿美元） -3,066.6  -5,534.8  -3,501.7  -3,094.1  -4,075.8  

国际投资净头寸/GDP（%） -11.0  -21.4  -14.2  -12.7  -14.3  

数据来源: IMF 

外债水平有所下降，政府外债占比较低，经

常账户收入对政府外债保障能力强，且欧元储

备货币地位对法国的外部融资能力形成很强保

障 

2018 ̆ ṽ ҹ 58,444.1ַ ᾝ̆

҉ 0.9%̕ ṽ ԍ GDP ṿҹ

210.6%̆ ҉ ᵞ 13 ҩ № ̆ᵖᶭ ԍ
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ԍ AAi+ ̆p ׅ ᵞԍ AAAi ̂

8 Ȃ̃ 
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῀ ԍ ṽ ṽ

ṿ№≢ҹ 19.5% 78.6%̆ ҉ №≢ 1.4ҩ 10.1

ҩ № ̆ ῀ ṽ Ḡ ⱬ Ȃ

̆ ᾝҹ Ữ ̆ҹ ṽễ ᶫԅᾟ

Ḡ Ȃ 

表 5：法国外债及外债保障情况 

 2018 年 2017 年 2016 年 2015 年 2014 年 

外债总额（亿美元） 58,444.1  57,936.8  49,915.3  49,797.6  54,962.9  

外债总额/GDP（%） 210.6  223.9  202.4  204.1  192.4  

政府外债（亿美元） 14,518.6  15,309.7  13,871.1  14,396.6  16,239.5  

政府外债/外债总额（%） 24.8  26.4  27.8  28.9  29.5  

经常账户收入/外债总额（%）  19.5  18.1  19.7  19.8  19.9  

经常账户收入/政府外债（%）  78.6  68.5  70.9  68.4  67.4  

数据来源: IMF 



 

 
8 

法国主要数据 

项目 2018 年 2017 年 2016 年 2015 年 2014 年 

宏观数据      

GDPַ̂ ᾝ̃ 23,490.2  22,917.1  22,285.7  21,984.3  21,497.7  

GDPַ̂ ᾝ̃ 27,752.5  25,876.8  24,661.5  24,394.4  28,567.0  

GDP ̂%̃ 1.5  2.2  1.2  1.1  1.0  

CPI ̂%̃ 2.1  1.2  0.3  0.1  0.6  

ҙ ̂%̃ 9.1  9.4  10.1  10.4  10.3  

结构特征      

ֲ GDP̂ ᾝ̃ 42,877.6  40,045.6  38,253.4  37,937.9  44,616.4  

ѿ֟ҙ GDP ṿ̂%̃ 1.7  1.7  1.6  1.8  1.7  

ԋ֟ҙ GDP ṿ̂%̃ 19.2  19.5  19.7  19.8  19.8  

҈֟ҙ GDP ṿ̂%̃ 79.1  78.8  78.7  78.5  78.5  

₮ GDP ṿ̂%̃ 77.3  77.6  78.1  77.9  78.4  

GDP ṿ̂%̃ 23.5  23.3  22.6  22.7  22.7  

₮ GDP ṿ̂%̃ -0.8  -0.9  -0.7  -0.4  -1.3  

ҙ ᾟ ̂%̃ 18.7∗ 18.9  17.8  17.1  16.4  

ҙҌ ̂%̃ 2.8∗ 3.1  3.6  4.0  4.2  

ҙ ROÂ%̃ 0.4∗ 0.4  0.4  0.4  0.2  

ҙ ROÊ%̃ 6.9∗ 6.4  6.7  6.8  4.4  

公共财政      

῀ַ̂ ᾝ̃ 12,583.1  12,327.0  11,848.0  11,690.0  11,461.0  

῀/GDP̂%̃ 53.6  53.8  53.2  53.2  53.3  

₮ַ̂ ᾝ̃ 13,193.6  12,941.9  12,608.0  12,487.0  12,300.0  

₮/GDP̂%̃  56.2   56.5   56.6   56.8   57.2  

ᵩַ̂ ᾝ̃ -610.4  -614.9  -760.0  -797.0  -839.0  

ᵩ/GDP̂%̃ -2.6  -2.7  -3.4  -3.6  -3.9  

ṽⱵ ַ̂ ᾝ̃ 23,160.0  22,573.6  21,525.0  21,013.0  20,399.0  

ṽⱵ /GDP̂%̃ 98.6  98.5  96.6  95.6  94.9  

῀/ ṽⱵ̂%̃ 54.3  54.6  55.0  55.6  56.2  

外部融资      

₮ ַ̂ ᾝ̃ 8,996.9  8,303.5  7,807.6  7,772.6  8,532.6  

ַ̂ ᾝ̃ 9,211.3  8,542.5  7,991.6  7,870.9  8,894.8  

₮ ַ̂ ᾝ̃ -214.4  -238.9  -184.0  -98.3  -362.2  

῀ַ̂ ᾝ̃ 11,409.8  10,483.0  9,838.6  9,850.0  10,942.8  

ᵩ ַ̂ ᾝ̃ -195.8  -148.3  -185.5  -89.8  -273.2  

ᵩ /GDP̂%̃ -0.7  -0.6  -0.8  -0.4  -1.0  

 ַ̂ ᾝ̃ -3,066.6  -5,534.8  -3,501.7  -3,094.1  -4,075.8  

 /GDP̂%̃ -11.0  -21.4  -14.2  -12.7  -14.3  

ṽ ַ̂ ᾝ̃ 58,444.1  57,936.8  49,915.3  49,797.6  54,962.9  

ṽ /GDP̂%̃ 210.6  223.9  202.4  204.1  192.4  

ṽ ַ̂ ᾝ̃ 14,518.6  15,309.7  13,871.1  14,396.6  16,239.5  

ṽ/ ṽ ̂%̃ 24.8  26.4  27.8  28.9  29.5  

῀/ ṽ ̂%̃ 19.5  18.1  19.7  19.8  19.9  



 

 
9 

῀/ ṽ̂%̃ 78.6  68.5  70.9  68.4  67.4  

带∗为截至 2018 年 9 月底数据。 

数据来源：世界银行、IMF、法国财政部、法国统计局、法国央行、欧洲央行 
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