
 

 
1 

新西兰跟踪评级报告 

本次评级结果 

长期外币信用等级：AAi+ 

长期本币信用等级：AAAi 

评级展望：稳定 

上次评级结果 

长期外币信用等级：AAi+ 

长期本币信用等级：AAAi 

评级展望：稳定 

本次评级时间 

2018 年 7 月 31 日 

主要数据 

 2013年



 

 
2 

一、 国家治理与地缘政治 

⌐ Ї ῒ Ḧ  

在 2017 年 9 月举行的议会选举后，得票居第二位

的工党与新西兰优先党和绿党结盟组成了新政府，年仅

37 岁的工党主席杰欣达•阿德恩出任总理，成为新西兰

有史以来最为年轻的总理，同时也是第三位女总理。 

与崇尚自由市场经济和私有化，反对政府过多干预

经济的前执政党国家党相比，工党的主张是实行社会民

主主义，强调通过加大政府干预来增加普通民众的各项

福祉。 

上台伊始，新政府就提出了包括提高最低工资、增

加社会福利、削减移民数量、限制海外投资者购房等 17

项优先任务在内的百日行动计划。迄今，已取得了多项

阶段性成果。例如，政府已经成功将最低工资从每小时

15.75 新元提高至 16.50 新元，将带薪产假从 18 至 22 周

延长至 26 周等。 

新政府的这一系列改革措施引起了工商界人士的

普遍担心，主要是忧虑这些措施可能会增加企业的成本，

同时抑制外来投资的增长。例如，新政府已经提出了将

移民数量每年大幅度削减 2 到 3 万人的长期计划，旨在

减轻高速增长的人口对住房和基础设施的压力，而企业

主则担心，削减移民计划如果实施，一方面，将使得现

存的劳动力缺口继续扩大，从而进一步推升工资水平；

另一方面，必将导致移民所带入新西兰投资出现大幅度

下滑，影响经济的增长潜力。 

考虑到工党在议会中的弱势地位，本届政府的稳定

性在很大程度上取决工党与执政联盟另外两个政党—

—新西兰优先党和绿党的合作关系。目前看，执政联盟

内部尚不存在重大的政策分歧。另一方面，因为原反对

党党魁比尔•英格利希已于 2018 年 2 月辞职，新任主席

西蒙•布瑞吉需要花费相当的时间和精力完成全党的整

合，反对党针对执政联盟政策的行动难以较快启动。有

鉴于此，我们预期，现执政联盟顺利执政至 2020 年期

满的可能性很大。 

ⱵḦ  

根据世界银行最新公布的国家治理能力指数，2016

年新西兰政府各项治理能力指标均值为 98.39，较上年

（98.79）略有下降，主要是在话语权和问责制和政府效

率方面有微幅下降，但新西兰国家治理能力的总分依然

位居全球前列。 

与其他 AAAi级国家和地区相比，新西兰的国家治

理能力也处于很高的水平（图 1）。 

1Е2016 ῒ Ⱶ 
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根据最近 5 年的数据分析，与 AAAi级国家和地区

实际 GDP 增速 2.95%的平均水平相比，新西兰的实际

GDP 增长率相对较高，达到 3.34%；也远远高于 AAi级

国家和地区的 5 年均值 2.18%。 

2Е2013~2017 ῒ GDP  

 

: IMF 

2017 年，新西兰的 CPI 增幅达到 1.85%，较上一年

度的 0.64%上升了 1.21 个百分点。主要原因是国际石油

价格上涨带来的输入性通胀，以及对中国等经济体出口

大增造成的国内供应紧张；但 CPI 涨幅依然控制在央行

设定的 1%~3%的范围内，总体水平合理。 

3Е2008~2017 ῒ CPI  

 

: IMF 

与 AAAi级国家和地区和 AAi级国家和地区的平均

水平相比，新西兰对于通货膨胀控制较好，最近 5 年 CPI

增速均值为 1.03%；低于 AAAi级国家和地区平均水平

1.51%，也低于 AAi级国家和地区的平均水平 1.40%。 

随着经济的持续增长，新西兰的失业率呈现持续下

降趋势，已从 2013年的 5.75%下降至 2017年的 4.70%，

接近 4%的公认充分就业状态。与 AAAi 级和 AAi 级国

家和地区的平均水平相比，新西兰的失业率相对稍高，

但其劳动参与率达到 71%，为经合组织国家最高。 

 

 

4Е2013~2017 ῒ ҟ  
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根据《1989 年公共财政法》的规定，新西兰政府必

须保证短期和长期财政政策的透明度，并审慎地维持公

共债务的水平。现任和前任多届政府因此都实施了审慎

的财政管理，尽一切努力维持对财政预算的平衡。 

现任政府于 2017 年上台后也迅速宣布了 5 项政府

财政目标，包括：（1）在一个经济周期内保证财政预算

盈余；（2）通过 5 年将一般政府债务控制到 GDP 的 20%

以内；（3）将对财政的长期稳定形成挑战的领域作为政

府投资重点；（4）将政府财政支出与 GDP 的比例保持

在近年的平均水平；（5）确保累进税制，以实现社会公

平、维护国家的长期稳定和提升经济产出效率。根据新

政府的政策目标，我们预期新西兰财政有望在未来一至

两年内维持盈余。 

货币政策方面，我们预期，比较宽松的货币政策将

在 2018 年得以维持，新西兰储备银行（央行）将把基准

利率继续设定在 1.5%的水平，以保证市场具有足够的流

动性。但从 2019 年起，因为美联储持续加息引起的全

球货币政策将不可避免影响到新西兰，加上国际市场各

类产品价格上涨和对中国出口下降的因素，新西兰的本

币将面临较大的贬值压力，央行转为收紧货币政策的可

能较大。 

ҩ Ґ  

受国内外多重因素的影响，未来一至两年，新西兰

的经济增速或将出现小幅下滑的趋势。从外部看，全球

经济复苏脚步放缓将减弱出口对经济增长的拉动作用，

石油等能源价格的回升和全球货币政策趋紧将导致新

西兰生产及资金成本的上升；从内部看，移民政策的收

紧将导致国内投资增幅的下降，并拉低新西兰的国内消

费需求的增速。预计未来两年，新西兰的经济增速可能

降至 2.5%~3%的区间。 
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三、 结构特征 

ῒ Ї ԎⱵ  

新西兰是发达国家，人均 GDP 较高，2017 年达到

41629.33 美元，较上一年的 38277.93 美上涨 8.76%。新

西兰的人均 GDP 水平与 AAAi 级国家和地区的平均水

平相比，处于相对较低的位置，但较 AAi级国家和地区

明显偏高，且近三年增幅高于上述两类国家的平均水平。 

5Е2013~2017 ῒָ GDP 

 

: IMF 

根据世界经济论坛发布的《全球竞争力报告》，2017

年新西兰的全球竞争力指数为 5.37，在全球 137 个经济

体中排名第 13 位，与 2016 年度持平，表明了新西兰的

经济发达程度高，全球竞争力强。 

Ḧ  

新西兰的经济结构多年来保持稳定，但与发达国家

的平均水平相比，其经济对于国际贸易的依赖程度相对

较高。进出口占 GDP 的比重维持在 50%到 60%之间。

三大产业的 GDP 占比为 5.8%，21.5%和 72.8%。 

传统上，新西兰一直是全球主要的农产品及其加工

制品出口大国。近年来，虽然旅游业及部分新兴高科技

产业的发展比较迅速，但农产品及其加工制品的出口在

国民经济中依然占据非常重要的地位。 

从投资、消费和净出口占 GDP 的比重看，最近五

年，新西兰的消费占比稳定在 75%至 77%之间，投资维

持在 21%到 24%之间，而净出口列
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兰政府依法对于财政平衡的长期追求。与AAAi级和AAi

级国家和地区平均财政平衡水平相比，新西兰的财政盈

余占 GDP 比重明显较高。 

2Е2013~2017 ῒ  

 2013 2014 2015 2016 2017 

财政收入（亿新元） 774.90 815.33 861.11 912.01 967.12 

财政收入/GDP 34.01 33.90 34.30 34.29 34.12 

财政支出（亿新元） 792.10 817.43 846.82 877.23 920.85 

财政支出/GDP 34.76 33.99 33.74 32.98 32.49 

财政盈余（亿新元） -17.2 -2.1 14.29 34.78 46.27 

财政盈余/GDP -0.76 -0.09 0.57 1.31 1.63 
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4Е2013~2017 ῒ ‟ 

 2013 2014 2015 2016 2017 

进口额（亿美元） 513.25 541.93 475.37 475.15 525.25 

出口额（亿美元） 532.18 563.80 489.44 485.35 542.48 

贸易差额（亿美元） 18.93 21.87 14.07 10.20 17.23 

经常账户收入（亿新元） 599.88 637.36 557.83 559.91 -- 

经常账户余额（亿新元） -59.49 -64.28 -55.31 -41.71 -54.89 

经常账户余额/GDP（%） -3.18  -3.22  -3.15  -2.25  -2.72  

国际投资净头寸（亿美元） -1203.38 -1229.00 -105.357 -1098.60 -1101.50 

国际投资净头寸/GDP（%） -64.36 -61.50 -59.94 -59.26 -54.67 

: IMF 

与 AAAi级和 AAi级国家和地区的平均水平相比，

新西兰经常账户赤字水平明显偏高。 

9Е2013~2017 ῒ /GDP 
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截止 2017 年底，新西兰的外债总额为 1,920.27 亿

美元，较上年末下降 4.87%，外债总额相当于 GDP 的

95.31%，较上年末下降近 3.47 个百分点。虽与其他 AAAi

级国家和地区的平均水平相比，新西兰外债的水平较低，

但也接近 100%的警戒线。 

从外债结构看，一般政府外债的总额为 375.79 亿美

元，较上一年下降 0.41 个百分点，占外债总额的比例为

19.57%。从外债期限看，截止 2017 年底，新西兰短期

外债占总外债的比例为 38.74%，继续超过 25%的国际

警戒线，但比上一年度的 42.90%有所减少，政府偿付压

力有所缓解。 

5Е2013~2017 ῒ ẃ ‟ 

 2013 2014 2015 2016 2017 

外债总额（亿美元） 1911.22  1912.68  1714.28  1831.05  1920.27  

外债总额/GDP（%） 102.21 95.71 97.52 98.78 95.31 

政府外债（亿美元） 405.15  426.07  387.68  379.93  375.85  

政府外债/外债总额（%） 21.20 22.28 22.61 20.75 19.57 

: IMF 

ῇ ẃḦ Ⱶ  

新西兰经济的外部依赖性较大，经常账户规模相对

可观，对外债偿还的保障能力较强。2016 年，新西兰经

常账户收入与外债总额的比值为 30.58%，较上一年度略

有下降；而当年经常账户的收入与政府外债的比值为

147.38%，对外债总额和政府外债的保障程度均比较高。

截止 2016 年末，新西兰海外资产总额为 1,676.30 亿美

元，与外债总额的比值为 87.30%。较大规模的海外资产

对新西兰的外债保障可起到重要作用。 

6Е2013~2017 ῒ ẃḦ ‟ 

 2013 2014 2015 2016 2017 

外汇储备（亿美元） 163.18 158.61 147.00 178.08 206.84 

CAR/外债总额（%） 31.39  33.32  32.54  30.58  -- 

CAR/政府外债（%） 148.09  149.59  143.87  147.38  -- 

外汇储备/外债总额（%） 8.54  8.29  8.57  9.73  10.77  

外汇储备/政府外债（%） 40.28  37.23  37.92  46.87  55.03  

: IMF 

Ї ҅ ҩ Ї ẅ Ⱶ ҅

ꜘ Ї ꜘ ῒ  

新西兰实行浮动汇率制度，新元的汇率水平由市场

供需决定，央行也不以维持特定汇率为目标，这有助于

经济对于外部冲击进行调整，以更好地实施或传导货币

政策。 

2017 年，因国际石油价格的上升，新西兰的经常账

户赤字走高，新元受到了一定的贬值压力。未来一至两

年，因为全球经济复苏势头的减慢，特别是新西兰最大

贸易伙伴中国的经济增速下降，国际能源价格的继续坚

挺，以及美国升息缩表带来的全球货币政策紧缩，新西

兰元料将受到更大的压力，或出现更明显的贬值，加大

新西兰的外部风险。 

10Е2017~2018 ῒᾣᾱ ᾣ  
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六、 评级展望 

新西兰政局稳定，经济持续增长，政府债务水平较

低；经济的对外依赖程度较高，经常账户长期保持赤字，

外债水平较高，但政府外债水平维持稳定；本币因国际

经济形势承受一定压力，但依然可控，所以给予新西兰

主权信用评级展望为稳定。 
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新西兰主要数据 

项目 2013 年 2014 年 2015 年 2016 年 2017 年 

宏观数据 

GDP（亿新元） 2278.77 2405.24 2510.22 2659.82 2834.43 

GDP（亿美元） 1869.80 1998.37 1757.84 1853.80 2014.85 

实际 GDP 增速（%） 2.19 3.166 4.166 4.152 3.035 

CPI 增幅（%） 1.13 1.22 0.31 0.64 1.85 

失业率（%） 5.75 5.35 5.375 5.10 4.70 

结构特征 

人均 GDP（美元） 41737.58  43694.52  37300.53  38277.93  41629.33  

消费在 GDP 中的占比（%） 77.1 76.2 76.2 75.6 75.4 

投资在 GDP 中的占比（%） 21.1 22.2 22.9 23.6 23.4 

净出口在 GDP 中的占比（%） 1.05  1.10  0.75  0.64  0.89  

国内总储蓄率（%） 77.1 76.2 76.2 75.6 75.4 

公共财政 

财政收入（亿新元） 774.90 815.33 861.11 912.01 967.12 

财政收入/GDP（%） 34.01 33.90 34.30 34.29 34.12 

财政支出（亿新元） 792.10 817.43 846.82 877.23 920.85 

财政支出/GDP（%） 34.76 33.99 33.74 32.98 32.49 

财政盈余（亿新元） -17.2 -2.1 14.29 34.78 46.27 

财政盈余/GDP（%） -0.76 -0.09 0.57 1.31 1.63 

政府债务总额（亿新元） 682.40 698.77 713.52 749.07 749.09 

政府债务总额/GDP（%） 29.946 29.052 28.425 28.162 26.428 

政府债务净额（亿新元） 180.85 185.65 159.78 159.12 131.78 

政府债务净额/GDP（%） 7.94 7.72 6.37 5.98 4.65 

财政收入/政府债务（%） 113.56 116.68 120.68 121.75 129.11 

外部融资 

进口总额（亿美元） 513.25 541.93 475.37 475.15 525.25 

出口总额（亿美元） 532.18 563.80 489.44 485.35 542.48 

进出口净额（亿美元） 18.93 21.87 14.07 10.2 17.23 

进出口总额/GDP（%） 55.91  55.33  54.89  51.81  52.99  

经常账户收入（亿新元） 599.88 637.36 557.83 559.91 -- 

经常账户余额（亿新元） -59.49 -64.28 -55.31 -41.71 -54.89 

经常账户余额/GDP（%） -3.18 -3.22 -3.15 -2.25 -2.72 

国际投资净头寸（亿美元） -1203.38 -1229.00 -105.357 -1098.60 -1101.50 

国际投资净头寸/GDP（%） -64.36 -61.50 -59.94 -59.26 -54.67 

外债总额（亿美元） 1911.22  1912.68  1714.28  1831.05  1920.27  

政府外债总额（亿美元） 405.15  426.07  387.68  379.93  375.85  

外债总额/GDP（%） 102.21 95.71 97.52 98.78 95.31 

政府在外债总额中的占比（%） 21.20 22.28 22.61 20.75 19.57 

外汇储备（亿美元） 163.18 158.61 147.00 178.08 206.84 

经常账户收入/外债总额（%） 31.39 33.32 32.54 30.58 -- 

外汇储备/外债总额（%） 8.54 8.29 8.57 9.73 10.77 

Еқ ɻIMFɻ ῒ ɻ ῒ ɻ ῒ  
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国家主权长期本外币信用等级设置及其含义 

联合资信国家主权长期信用评级包括长期外币信用评级和长期本币信用评级，国家主权长期本、

外币信用等级均划分为三等十级，分别用 AAAi、AAi、Ai、BBBi、BBi、Bi、CCCi、CCi、Ci和 Di表

示，其中，除 AAAi 级和 CCCi 级（含）以下等级外，每个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，

表示略高或略低于基础等级。具体等级设置和含义如下： 

等级 级别 含义 

投资级 

AAAi 
信用风险极低，按期偿付债务本息的能力极强，几乎不受可预见的不利情况

的影响。  

AAi 
信用风险很低，按期偿付债务本息的能力很强，基本不会受到可预见的不利

情况的影响。  

Ai 
信用风险较低，按期偿付债务本息的能力较强，有可能受到环境和经济条件

不利变化的影响。  

BBBi 
信用风险低，具备足够的能力按期偿付债务本息，但易受环境和经济条件不

利变化的影响。  

投机级 

BBi 
存在一定信用风险，尚可从商业部门或金融部门获取资金偿付债务本息，但

易受到不利环境和经济条件冲击。   

Bi 
信用风险较高，保障债务安全的能力较弱，目前能够偿还债务本息，债务的

保障能力依赖于良好的商业和经济环境。  

CCCi 
信用风险较高，债务保障能力较弱，触发信用风险的迹象增多，违约事件已

经成为可能。  

CCi 信用风险高，出现了多种违约事件先兆。  

Ci 信用风险很大，违约事件发生的可能性很高。  

违约级 Di 已经违约，进入重组或者清算程序。  

 

 


