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ᴑҙᶫ Ҍ ṽ ̃Ҭ ֟ ҍֲ № Ȃ

一、基础资产

1．基础资产的入池标准

ҙⱵ ↕ ԅ ֟ № ғ ≢̆ ԅ Ҍ ṽ ῀

‰̆ ѿ ԅᶫ ṽ ֲ№ ԅṽⱵֲ Ȃ

̂1̃Һ
Ä
ȇ 2 ȈҬ ₮̆ ֲ ѿṽⱵֲ ῒז ῀ ṽ ֟ ’̆

῏ ֟ Ȃ ғ̆҉֜ ԅṽ ῃץ֟ ῀ ҹ ↕̆

№῀ ’̆ Ạ⌠ ֟ ≢ȁ Ȃ ᾟῤ ꜛԍ

ᾧ₮ ⅞ Ҍ Ȃ

׆ ̆ ѿ ѿ̆ ’Ҋ ⌠ ѿ

Ҋ ῃ ῀ ̆ abs ֟ № ῀ ̆

֟ҹ ⌠ ̆ ῒ ῀ ץ’ ȁ

/ ᴆ ҹ Ȃ

表 1 指引对比-基础资产特定化

ȇ 2 Ȉ ȇ Ȉ ȇ ↕Ȉ

2.1.3 ֟ҹṽ ғ ֲ ѿṽⱵֲ ῒז

῀ ṽ ̆ ֟ ԍ ֲ ῀

ȇ Ȉ ̂ ̃ ֟

̆ғ ȁט Ȃ



Ҭ № ̆ ֲ ֟

ΐᵣ ̆ ᵬ Ȃ

3.1.2̂ԋ̃ ѿ Ҋ ễ ≠ ̂ ̃ ↕҉

ῃ ῀ ̕ №῀ ̆ ֟ ≢ȁ

̆ṽⱵễט Ȃ

ȇ 2 Ȉ ȇ Ȉ ҉ ԅ ֟Ҍ ≠ └̆

῏ ≠ └̆ ֲ Ғ ⅞ ֟ ԇץ ̆ ᾟ

ֲ ῏ Ȃ ԍ abs ̆ ᵬ

Ҍԇץ῀ ̆ Ғ ⅞ ֟ ῏ ≠ └ғ ᶫ ᴆ̆

῀ ҉̆ ꜛԍ ҹ ץֲ ṽ

֟ᴇṿ Ȃ ȇ̆ 2 Ȉ Ҋ̆ᶏ ֟

҉ ≠ ⅞ Ạ₮ԅ ῏ Ȃ

表 2 指引对比-基础资产权利限制解除要求

ȇ 2 Ȉ ȇ Ȉ ȇ ↕Ȉ

2.1.4 ֟ȁ ֟ Ҍ ȁ

Ḡ ῒז ≠ └Ȃ

֟ ȁ Ḡ ῒז ≠ └

̆ Ғ ⅞ ῏ ̆ ֲ Ғ ⅞

֟ ԇץ Ȃ ֲ Ḡ

ῒז ≠ └ ῏ ̆ ῏

Ⱳ Ȃ

Ҋ Ғ̆ ⅞ ᶏ ֟

֟ ≠ ̆ ↕҉ תּ ⅞

ṽ ≠ֲ ̆ ֲ ṽ ֲ

≠ ῏ Һ ῤ ץ̆ תּ ⅞

ȁ Ȃ

ȇ Ȉ

̂ѿ̃ ֟ ̆ Ḡ ̂ ̃

ΐᵣῤ Ȃ

̂ԓ̃ ֟ ̆Ҍ ȁ

Ḡ ῒז ≠ └Ȃ ȁ

Ḡ ῒז ≠ └ ̆ Ғ ⅞

῏ ֲ Ғ ⅞ ֟ ԇץ

Ȃ

Ḡ ҍ Ҍ ̆ ᴆӞҌ ̆ ≢

Ḡ ҍ Ḡ ֲ ⱬ ῏Ȃȇ Ȉ ῏ԍ Ḡ

῀ ΐᵣ ̆ Ҭ̆ ѿ Ⱶ ‰Ȃȇ 2 Ȉ ṽ

֟ Ҭ ᾟԅ Ḡ ҍ Ḡ ΐ ֟ᵬҹ

֟῀ ‰̆ғ ԍ҉ ֟ ȇ̆ 2 Ȉ ץ ᾧľ ֲ

ԅ ֟ ᴋѿᴍ Ҋ ӈⱵĿ ̆p ԍ Ḡ ’ȁ

ץ ӈⱵ ’ ғ̆ ԍ Ḡ ₮ΐ῏ԍ

ץ₱ Ҍ ֟ └Ȃ

表 3 指引对比-工程质量保证金或与工程质量保证金具备同样属性的资产入池标准

ȇ 2 Ȉ ȇ Ȉ ȇ ↕Ȉ

ץ3.2.2 Ḡ ҍ Ḡ ΐ ῏



֟ᵬҹ ֟῀ ̆ ᾧ 3.1.2 ѿ

῏“ ֲ ԅ ֟ ᴋѿ

ᴍ Ҋ ӈⱵ” ̆ᵖ Ҋ↓ ̔

̂ѿ̃ ֟ ҹ Ḡ ̆ ↕҉ ȇ

Ḡ Ⱳ Ȉȇ ᶛȈ

῏ ̆ Ḡḱ ȁḠḱ ȁḠḱ ᴋ

̕

̂ԋ̃ ֟ ҍ ֟ ├ ̕

̂҈̃ ῏ ῏ԍ ֟ ȁ ᴆȁ

̕

̂ ̃ ḱӈⱵ ᴋҺᵣȁ ḱӈⱵ

̆ ḱӈⱵֲ

ḱӈⱵ ̆ ֟

ȁ Ғ ⅞₮ΐḠ₱ ̕

̂ԓ̃ ֟ ↕҉ ץ Ḡ

ҹҺȂ ֲ ῤ ḱ ’ ȁ Ḡ

’ ̆ ᾧ Ȃ

Ḡ ῀ ̆ ֲ

ֲ₮ΐ ῏ԍ

₱̆ Ԉ ȁ ֟ȁ

֟ Ҍ ֟

└Ȃ

B̈ ᴑҙᶫ

ȇ 2 Ȉ ȇ Ȉ ҉̆ ԍṽ ֲ ̆ҌῬ ԍ ץ

῏ ῏ ̆ ᾟ ѿṽ ֲ Ȃ ᾟ ѿ ҉ ꜛԍ

̆ ᵞ / Ҭ ̆ ᵞ Ḥ Ҭ

Ȃ

表 4 指引对比-核心企业供应链应收账款债权人分散度要求

ȇ 2 Ȉ ȇ Ȉ ȇ ↕Ȉ

3.2.3 ֟ ᴑҙᶫ ̆ ᾧԍ҉ץ

ṽⱵֲ№ ̆ ֟ 10ҩ ԑӊ Ҍ

῏ ῏ ṽ ֲ̆ғṽⱵֲḤ ’ Ȃ ֲ

֟ ‰Ҭ ѿṽ ֲ῀ ṽ

ȁ ѿṽ ֲ ῒ῏ ῀ ṽ

ȁץ ῀ ῏ ṽ ҉ Ȃ

ȇ Ȉֽ ľ Ҋץ ᴆӊѿ ̆ ᾧԍ҉ ῏ԍ

ṽⱵֲ№ ̔̂ ѿ̃ ֟ ᴑҙᶫ

ט ’ ̆ ֟ 10ҩ ԑӊ Ҍ ῏ ῏

ṽ ֲғṽⱵֲ Ḥ ’ ̂̕ ԋ̃ ֲ Ḥ

’ ̆ғҒ ⅞ Ḡȁ ט Ḥ ȂĿ

ȇ 2 Ȉ ȇ Ȉ ҉ ᾟԅ ᴑҙᶫ ֟ ├

ṽⱵֲ ᴑҙ ̆ ֲ ԍ ᴑҙ ҹῃ

ᵀ̆҉ ᾟ ꜛԍ ̆ Ḡ ├ ≠ᾫטȂ

表 5 指引对比-核心企业供应链应收账款债务人资质要求

ȇ 2 Ȉ ȇ Ȉ ȇ ↕Ȉ



3.2.7 ᴑҙᶫ ֟ ├ ṽⱵֲ

ᴑҙ̂ ̃ Ḥ ’ ̆ΐ ễט ⱬȂ

ֲ ῏ ҙ ȁ ᴑҙḤ ̆

Ȃ

ᴑҙ ֟ ԍ 100ַᾝ Һᵣ

̆ ֲ ᴑҙ ȁҙⱵ ȁ ≠

’ȁ ֟ ṽ ȁ ’ ᵀ ễט

ⱬ̆ ᴑҙᶫ ֟ ├ Ȃ

῏

C̈Ҍ ṽ

ȇ 2 Ȉ ṽ ֟ Ҭ ᾟԅ Ҍ ṽ ᵬҹ ֟

῀ ‰̆ ȇ Ȉ ȇ ↕ȈҬ ῏ Ȃ֜׆ Ҍ

֟ ABS ̆֜ ֟ Ὲ ↕

Ҍ ṽ Ȃ ҉֜ ȇ 2 ȈҬ ҙⱵ ’̆

Ҍ ṽ ᵬҹ ֟ ‰῀ ‰̆ Ҍ ṽ ט ⅞

ԅ Ȃ

῏ױ ⌠ ȇ̆ ↕



2．基础资产的尽职调查

ҙⱵ ↕ ѿ ԅ ֟ ‰̆ ᾟԅ ῤ ̆ ᶫ

Ҍ ṽ ΐᵣ ̆ҹ Ⱶ ᶫԅ ҹῃ ҙⱵ ‰Ȃ

̂1̃Һ
Ä
ȇ 2 Ȉ ₮̆ ԍ ֟ ֟ ῏ ֜ ̆Ҭ׃

῏ ̆ ֜ Ȃ ԍȇ Ȉֽ

῏ ֜ ȇ̆ 2 Ȉ ԍ῏ ֜ ҹҤ ̆ ≠ԍ ֲ∞

῏ ֜ ֟ Ȃ

表 7 指引对比-基础资产关联交易情况

ȇ 1 Ȉ ȇ 2 Ȉ ȇ Ȉ ȇ ↕Ȉ

2.1.7 ֟ ֟ ῏ ֜ ̆ ֲȁ

Ғ ⅞ ᴆҬ ֟ ֟

῏ ῏ ȁ῏ ֜ ’̆

ᶫ ̆ ֜ ȁ֜ ᴇ Ὲᾛ

ῒ ֟ Ȃ

ȇ Ȉ Έ ֲ Ғ ⅞ ᴆҬ

֟ ’̆ ᵖҌ ԍ῀ ȁ

ȁ № ȁ № ȁ № ȁ ҙ№ ȁ

▼ᵩ № ȁ ט № ȁ № ⱴ

̂ ȁ̃ṽ ֲ ṽⱵֲ Ҭ ȁ ṽⱵֲ

’ȁ῏ ֜ ҍ ῒ ȁ῏ ֜ ’ Ȃ

ȇ 1 Ȉ1 ԍȇ ↕Ȉ̆ ԅ ⅞ ӥ ԍṽ ֟̂ ԅ

ṽ ̃№ ȇ̕ 2 Ȉ ԍȇ Ȉ̆ ԅ ֟

ῤ ῏ Ȃ

表 8 指引对比-基础资产的尽职调查

ȇ 1 Ȉ ȇ 2 Ȉ ȇ Ȉ ȇ ↕Ȉ

ȇ 1 Ȉ4.1.2̂ ҈̃ ֟ ῀ ֟ ȁ

ȁ ֟ ⱴ ≠ ̂ ȁ̃ ֟ ⱴ ▼ᵩ

ȁ ֟ ⱴ ̂ ȁ̃ṽ ֲ ṽⱵֲ

Ҭ ᵣ ̕

̂ ̃ ֟ ֟ ễ ᵩ № ȁ

▼ᵩ № ȁ≠ № ̂ ȁ̃ṽⱵֲ ҙ№ ȁ

֟ № ⱴ ̂ ȁ̃῏ ֜ ҍ

ῒ Ȃ ֟ҹᴑҙ ̂ ᴑҙᶫ

̃ ̆ № ȁ ט № ̕

̂ԓ ↓̃ ֟ ễ ᵩ 20

֟ Ḥ ̆ ṽ ֲ ȁṽⱵֲ ῒ

Ḥ ̂ ȁ̃῀ ֟ ᵩ ≠ ̂ ȁ̃ ῀

֟ ᶛȁ ҹ῏ ֜ ȁ Ḥ ̂ ̃

ῒ Ḥ ̂ ȁ̃ Ḥ Ḡ ̂ ȁ̃ ֟

̂ ̃ Ȃ ֟ ễ ᵩ Ҍ ֟

ᵩ 1% ̆ ᾧ Ḥ Ȃ

ȇ ↕Ȉ ֲ № ֟

’̆ ᵖҌ ԍ῀ ̆ ̆

№ ̆ № ̂ ̃̆ № ̆ ҙ№ ̆

▼ᵩ № ̆ ט № ̆ № ⱴ

̂ ̃̆ ḠȁḤ Ḡ ῒז Ḥ ’̂ ̃№ ̆

ṽ ֲ ṽⱵֲ Ҭ ̆ ṽⱵֲ ’̂ ᵖҌ

ԍ ṽⱵֲ ȁ ῀ ȁ ῒ

̃̆ ῏ ֜ ҍ ῒ ̆῏ ֜ ’ Ȃ

1《上海证券交易所资产支持证券挂牌条件确认规则适用指引第 1号——申请文件及编制》（以下简称“指引 1号”）



ȇ 2 Ȉ2.2.9 ֲ ⅞ ӥҬ

֟ ט ץ̆ ט ̆ ᾫ

Ạ₮ ̆ ῏ Ȃ

֟ ̆ ֲ

Һ Ȃ

ȇ Ȉ Έ ֽ ԅ ⅞ ӥ

֟ ט № Ȃ

B̈ ᴑҙᶫ

ȇ 2 Ȉ ᾟԅ ᴑҙᶫ ̆ ԅṽⱵֲ

ᴑҙҹ Ԋ ₮ΐ ῏ ᴆȂȇ 2 Ȉ ᾟ ᴑҙᶫ abs

֟ ’ ↕҉ ҍ ᴑҙ ҙⱵ ̆ ֟

↕҉ Ғ ⅞ Ȃ ԍ ̆ ᶫ ̆ ԅ ṽⱵֲҙ

Ⱶ ץ ҙⱵ ’̆ Ҍ ṽ ֲ ꜛԅ

֟ Ȃ

表 9 指引对比-供应链应收款转让流程

ȇ 2 Ȉ ȇ Ȉ ȇ ↕Ȉ

3.2.4 ᴑҙᶫ ֟ ├ ֲ

Ғ ⅞ ֟╠̆ ṽ ԇҒ

⅞ Ԋ ṽⱵֲ ᴑҙ ₮ ӥ̆

ṽⱵֲ ₮ΐ ӥ ̆

Ԋ ט ̕ ᴑҙ ₮ΐט ӥ

ט ₱ȁ Ḡ ȁ Ḡ₱ ᴆ̆

Ԋ ῒט Ḥ ΐᵣ Ȃ ῏ῤ

3.2.5 ᴑҙᶫ ֟ ├ ΐ

ҙ ̆ ↕҉ ҍ ᴑҙ ҙⱵ

Ȃ

3.2.6 ᴑҙᶫ ֟ ├ ֟

↕҉ ṽⱵֲ ᴑҙ̂ ̃ Ғ

⅞ Ȃ

C̈Ҍ ṽ

ȇ 2 Ȉ ᾟԅ ֲ ֟ Ҍ ṽ ῤ Ȃ

̆Ҍ ṽ ֟῀ ȇ̆ 2 Ȉ ₮Ҭ׃ ֟ ֟

’ȁ ’ ’̆ Ҍ ֟я ṽ

ṽ ↕ ֟я῀ ’
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3.2.8 ֟ Ҍ ṽ ̆ ֲ Ҋ↓

ᾟ№ ̔

̂ѿ̃ ֟ ȁҌ ṽ ȁ №

’ȁ ȁ ᴇ ȁ

῏ᴇṿ ᵀ ̕

̂ԋ̃ ֟ ֟ ’ȁ ’

’̆ ᾫט ’ȁ ’ȁ ȁ ȁ

̂ ȁ̃ ̂ ȁ̃ ֟ ’̂ ȁ̃

֟ ’̂ ȁ̃Ḥ └ ’ ̕

̂҈̃Ҍ ֟ ȁᴇṿ ᶭ ȁ

ȁ ̂ ̃ ᵝ Ȃ

֟ ᵀ ȁ Ҍ ֟

ȁ ̂ ̃ ᵝ Ҍ ֟ ȁ

ᵀᴇṿȂ

῏

̂2̃

ȇ 2 Ȉ ֟ ҍȇ Ȉ ȇ ↕Ȉ ѿ Ȃ

ԍ ᴧ ȁ ֟ ȁ ֟ ῀ ֟ ̕

ԍ῀ ֟ ↕҉ Ȃ

《指引 2号》2.1.9管理人应当按照《证券公司及基金管理公司子公司资产证券化业务尽职调查工作指

引》要求开展尽职调查工作，尽职调查内容及方法应当符合相关规定。

入池资产符合笔数众多、资产同质性高、单笔资产占比较小等特征的，可以采用抽样尽职调查方法。

管理人、证券服务机构应当设置科学合理的抽样方法和标准，并对抽取样本的代表性进行分析说明。对于

基础资产池有重要影响的入池资产应当着重进行抽样调查。

《尽调细则》第八条 对企业应收账款资产证券化业务的尽职调查可以采用逐笔尽职调查或者抽样尽职

调查两种方法。入池资产符合笔数众多、资产同质性高、单笔资产占比较小等特征的，可以采用抽样尽职

调查方法。原则上，对于入池资产笔数少于 50笔的资产池，应当采用逐笔尽职调查方法；对于入池资产笔

数不少于 50笔的资产池，可以采用抽样尽职调查方法。

二、重要参与方

ҙⱵ ↕ ľ ԍ Ŀ̆ ԅ ԍ ᶫ Ḥ ‰̆

ᾟԅ ӈⱵֲ ̆ ⱴԅ ԍ ҙḠ Ὲ ᵬҹ ҍ Ȃ

῀ ֟ ѿ ᶫ ̆ѿ ᶫ Ḥ ꜚ̆

֟ ᵣ ֟ ̆ Ҍ≠ԍ├ ᾫ̆ט

ᶫ ҹ ᶫ Ȃȇ 1 Ȉ ȇ 2 Ȉ ȇ Ȉ

҉ ᾟԅ Ḥ ̆ ᶫ Ḥ ̆ ԍ

̆ ᾟ ῀ Ȃ

表 11 指引对比-重要参与方尽调要求

ȇ 1 Ȉ ȇ 2 Ȉ ȇ Ȉ ȇ ↕Ȉ



ȇ 1 Ȉ3.7.5 ⅞ ӥ ֟

ᶫ Һ ҙⱵȁ Ⱶ ȁḤ ’ȁễṽ ⱬȁ

Ḥ ’̂ ̃ ̆ᾟ№ ̆

Ȃ

⌠ ᶫ ᵖ ễ

̆ ֲ ῒ Ғ ⅞ ’̆

֟ ᶫ ץ’ Ⱶ ’

Ḥ ̆ ῏ ȁ ȁ Ȃ

ȇ 2 Ȉ2.4.6 Ḥ ȁ ᶫ ̂ ̃

ң ῤ Ҍ Ҥ Ḥ ҹ̆

ҹ Ḥ ֲȁ ᴆ Ԋֲ Ҥ Ḥ

ֲ Ȃ Ḥ ҹ Ḡ ̆ ΐ ḠҙⱵ

̆ ῏Һ Ȃ

ֲ ῃ ᶫ ’

Ⱶ ’̆ ⅞ ӥҬ ῒễט ⱬ Ḥ Ȃ ѿ

ᶫ ῀ ֟ᵩ ᶛ 50%ғ

2.4.4 ̆ ֲ ֟ № ̆

ᵀῒ῀ ̆ ֟ ̕

2.4.5 ̆ ֲ ֟῀

ᶛ̆ ᵀ Ғ ⅞ ֟ ̆ ֟№

Ȃ

ȇ Ȉ ԓ ṽⱵֲ̂ ̃ ң ῤ

Ҍ Ҥ Ḥ ҹ̆ ҹ Ḥ

ֲȁ ᴆ Ԋֲ Ҥ Ḥֲ Ȃ

ֲ ҉ Ԋ ֲ

ṽⱵֲ ễṽ ⱬ ̆ Ғ ⅞ ᴆҬ

Ȃ

ȇ ↕Ȉ ῀ Ҭ ṽⱵֲ

ᶫ ̆ ῒҺ ҙⱵȁ Ⱶ ȁḤ

’ȁễṽ ⱬȁ Ḥ ’̂ ȁ̃ҍ ֲ ῏

῏ ҙⱵ ᵬ ’ȁ ễט ’̂ Ȃ̃

ֲ ԊⱵ ṽⱵֲ ᶫ

̂ ̃ ң ῤ Ҥ Ḥ ҹ̆

ҹ Ḥ ֲȁ ᴆ Ԋֲ

Ҥ Ḥֲ ̆ ҉ Ԋ ṽⱵֲ

ᶫ ễṽ ⱬ ̆ Ғ ⅞ ᴆҬ

Ȃ

ᾟ№ ṽⱵֲ ᶫ ΐ

ễṽ ⱬ ễṽ Ȃ

ȇ 2 Ȉ ԅ ᵬҹҌ ֟ └̆ ӈⱵֲ

ⱬ ҉ ᾟԅῤ ’Ȃ

表 12 指引对比-处置义务人尽调要求

ȇ 2 Ȉ ȇ Ȉ ȇ ↕Ȉ

3.1.8 ֲ ȁ Ҍ ֟

└̆ Ғ ⅞ ᴆҬ └ ᴆȁ֜

ᴇȁ ȁḤ ץ ӈⱵֲ ⱬ ῤ

’Ȃ

ȇ Ȉ ҂ ֲ Ғ ⅞Ҍ

֟ └̆ Ғ ⅞ ᴆҬ └

ᴆȁ ȁḤ ץ ӈⱵֲ ⱬȂ

֟ ├ ֜ Ҭ ᴪ Ḡ Ὲ ҍ Һ̆ ᵬҹ

ֲ / ֟ Ⱶ ȇ̆ 2 Ȉ ᾟ ԅ ҙḠ Ὲ ᵬҹ ҍ ΐ Ὲ

ȁֲ Ḡ ȁ ֟ ⱬȁḤ ῤ └ Ȃ

表 13 指引对比-商业保理公司尽调要求

ȇ 2 Ȉ ȇ Ȉ ȇ ↕Ȉ

3.1.10 ֟ ҙḠ Ὲ ̆

ҙḠ Ὲ ΐ Ὲ ȁֲ Ḡ ȁ ֟

ⱬȁḤ ῤ └ Ȃ ҙḠ Ὲ

ȁҙⱵ ȁ ῏ ȇҬ Ḡ ᴪⱲῈ ῏ԍ

ⱴ ҙḠ ᴑҙ Ȉ̂ Ḡ Ⱳ Ȑ2019ȑ205

̃ ̆ ̂

῏



Ȃ̃

总结

2017 ȇ Ȉץ ̆ ABSҌ ⇔ ̆ └ԍ

̆ Ҍ Ȃȇ 2 Ȉ ȇ Ȉ ҉̆ ABS

ΐᵣ ↓῀ Һ̆ ᾟԅ ȁ ᴑҙᶫ

Ҍ ṽ └ ̆ ҹҤ ԅ ҍ ‰Ȃȇ

2 Ȉ ԍ ABS῀ ֟ ‰ȁṽⱵֲ ץ ᴑҙᶫ

ҙⱵ ᵬ ₮ԅ ҹ ̆ Ӟ ҹ ҍῒҬ

ᶫṿ Ȃ

̔

҉֜ ABS ӊ ABS

https://mp.weixin.qq.com/s/zgX-aqJrlLWBNGC1QNUS5g
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